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Data di lancio

28 giugno 2013

Patrimonio

€405,56 min

Patrimonio Gruppo Kairos (1)
€5,61mld

Obiettivi d'investimento

KIS ITALIA

Commento gestore

SETTEMBRE 2021

| principali mercati finanziari chiudono il mese di
settembre in territorio negativo, condizionati da alcuni
temi che hanno portato ad una serie di prese di
profitto e ad un aumento della volatilita, con l'indice
VIX in rialzo dai minimi dell'anno registrati il mese
precedente. | dati macro rimangono in territorio
positivo pur indicando un rallentamento nel tasso di
crescita, condizionato principalmente da difficolta
sulle catene di fornitura a livello mondiale. Dal mercato
cinese si & assistito a nuove restrizioni di carattere

e gli energetici hanno registrato performance positive.
L'esposizione azionaria netta di KIS Italia si attesta in
area 56%, nella parte bassa del range tenuto durante
I'anno in corso. Alla fine del mese di settembre il
Portafoglio risulta pesato principalmente sui finanziari,
sia verso grandi realta nazionali sia su player innovativi,
sui consumi discrezionali come automotive, lusso,
tempo libero, e sugli industriali attivi nel settore delle
infrastrutture, veicoli industriali, e dei materiali
avanzati. Durante tutto il mese I'esposizione azionaria
netta é stata gestita attivamente grazie alla strategia in

normativo, a cui vanno aggiunte le preoccupazioni
legate alle difficolta finanziarie del settore Real Estate. Il
rendimento del Treasury a 10 anni € aumentato in area
1,5% registrando inoltre un aumento dellinclinazione
della curva dei tassi. Anche il Bund e il BTP chiudono in
rialzo rispettivamente a -0,2% e +0,9%, con lo Spread
in area 106. Il prezzo del Petrolio & tornato sui massimi
del 2018, mentre I'Oro chiude in calo in area 1700
dollari. Il mercato italiano ha chiuso con un risultato
negativo condizionato principalmente dalle utilities,
consumi discrezionali e healthcare, mentre i finanziari

Performance dal lancio

derivati presente in Portafoglio che continua a
permetterci di affrontare tatticamente I'evoluzione del
mercato lasciando aperte le opportune strategie di
protezione, mantenendo una volatilita contenuta. Il
Portafoglio chiude il mese negativamente,
condizionato dal settore delle utilities, consumi
discrezionali come automotive e lusso, e I'healthcare,
mentre le migliori performance sono state registrate
dai finanziari, energetici e comunicazioni.

Kairos International Sicav - Italia ha lo scopo di ottenere
la crescita del capitale nel me- dio-lungo termine
mediante l'investimento nel mercato azionario italiano
attraverso una strategia long-short.

Indicatore di rischio (SRRI)

Il profilo di rischio/rendimento del Comparto é
rappresentato da un indicatore sintetico che
classifica il Comparto su una scala da 1 a 7. Tale
scala, in ordine ascendente da sinistra a destra,
rappresenta i livelli di rischio e rendimento dal pit

basso al pit elevato.
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c|'ryv\/|RE Performance del mese -1,38% -1,26% Percentuale mesi positivi 58,59%  58,59%
WINNER Performance da inizio anno 11,63% 15,11% Percentuale mesi negativi 41,41%  41,41%
Performance complessiva 86,49% 93,94% Massimo drawdown -19,48%  -40,92%
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6,52% 10,21%

composta ultimi 5 anni 3)

1. Dato stimato alla fine del mese precedente.

2.Cboe Europe Limited ("Cboe") € una borsa valori riconosciuta e regolamentata dalla Financial Conduct Authority. Cboe é una
societa registrata in Inghilterra e Galles con il numero 6547680 e con sede legale in The Monument Building, 11 Monument Street,
London EC3R 8AF. Il presente documento é stato redatto esclusivamente a scopo informativo. Nessuna delle informazioni relative ai
servizi o prodotti descritti in questo documento costituisce un consiglio o una raccomandazione di qualsiasi prodotto o servizio. Nella
misura in cui le informazioni fornite in questo documento costituiscono una promozione finanziaria ai sensi dell'articolo 21 del
Financial Services and Markets Act 2000, esse sono rivolte solo a persone che si qualificano come clienti professionali o controparti
qualificate. Le persone che non si qualificano non devono agire o fare affidamento su di esso. "Cboe Global Markets®"e "Cboe®" sono
marchi registrati di Cboe Global Markets, Inc., una societa costituita negli Stati Uniti d’America con sede legale in 400 South LaSalle
Street, Chicago, IL 60605, USA. Cboe sara titolare di tutti i diritti, inclusi, senza limitazione alcuna, i diritti di proprieta intellettuale e
l'avviamento derivante direttamente o indirettamente dall'uso dei marchi "Cboe Global Markets®" e "Cboe®". Cboe non garantisce
l'accuratezza, la tempestivita, la completezza, le prestazioni o l'idoneita per un particolare scopo dei propri dati di indice. A meno che
la responsabilita non possa essere esclusa o limitata per legge, nessuna responsabilita é accettata da o per conto della Cboe per
eventuali errori, omissioni o imprecisioni nei dati dell'indice. Cboe non si assume alcuna responsabilita per i risultati di atti od

Kairos Partners SGR SpA
Via San Prospero 2

20121 Milano - Italia
T+390277718.1
www.kairospartners.com

Per ulteriori informazioni
Kairos Partners SGR SpA:
d.commercialesgr@kairospartners.com

omissioni compiuti sulla base dei dati di indice.

3. Decorsi alla fine del trimestre solare piti prossimo.
4. Per ulteriori dettagli sull'assegnazione dei premi e le relative metodologie si rinvia a www.kairospartners.com 1

Dati al 30/09/2021
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Allocazione geografica Allocazione settoriale
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Prime 5 esposizioni Esposizione azionaria
STELLANTIS NV (IM) 6,53 % Esposizione lorda 94,08 %
ENEL SPA 6,04 % Esposizione netta 55,80 %
INTESA SANPAOLO 5,76 % Esposizione lunga 74,94 %
STMICROELECTRONICS 3,38% Esposizione corta 19,14 %
UNICREDIT SPA 3,23 %
Numero di posizioni 112
Rendimento storico mensile
Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Oott Nov Dic Anno  Indice
2021 -1,30% 1,58% 4,36% -0,11% 2,65% 1,43% 0,92% 3,07% -1,38% 11,63% 15,11%
2020 -0,71%  -030%  -7,30% 3,08% 3,40% 2,54%  -0,28% 0,88% 0,04%  -391% 9,05%  1,90% 7,76%  -6,44%
2019 2,28% 2,31% 1,34% 0,67% -3,36% 3,49% -1,37% -0,74% 1,84% 0,21% 2,97% 0,15% 9,99% 30,22%
2018 3,29% -1,54% -1,48% 2,07% -3,52% -0,11% 1,20% -3,48% 0,39% -4,16% -1,47% -2,78%  -11,27% -13,39%
2017 -1,08% 1,10% 4,55% 1,41% 0,96% 0,85% 1,77% 0,85% 3,25% 0,01% -1,93% -0,36% 11,80% 14,87%
2016 -4,96% -2,30% 1,52% 1,32% -0,76% -4,17% 2,62% 0,39% -0,53% 1,48% -1,78% 4,82% -2,75%  -8,64%
2015 5,07% 5,04% 2,33% -1,09% 1,72% -2,45% 2,25% -3,76% -1,89% 2,62% 1,68% -2,77% 857% 16,27%
2014 523% 3,83% 297%  -021%  -0,76%  -2,73% 1,05% -041% 085%  -0,24% 3,55% -2,35% 1095%  3,37%
2013 4,10% -1,40% 4,76% 8,85% -0,32% 3,95% 21,29% 26,60%
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Classi disponibili

Classe ISIN Codice Bloomberg Valuta  Comm.digest. Comm.di perf. Investimento minimo Paese di distribuzione
D-EUR LU1093290960 KAIISID LX EUR 2,25%0) 15% Annuale assoluto €1.000 IT
P-EUR LU0937844727 KAIRITP LX EUR 1,50% 15% Annuale assoluto €15.000 IT
X-EUR LU0937844487 KAIRITX LX EUR 1,00% 20% Equalizzatore €3.000.000 |T
X-EURDist LU1145908270 KITALXD LX EUR 1,00% 20% HWM storico €3.000.000 |T
C-EUR LU1615666911 KAIISCE LX EUR 1,00% 15% Annuale assoluto €30.000 IT

Fonte ed elaborazione dati Kairos. Dati quantitativi ricavati dalla Classe P - EUR

I risultati passati non sono indicativi di quelli futuri. | rendimenti sono al netto di tutti i costi amministrativi, commissioni di gestione e di performance e al lordo degli oneri
fiscali. Il valore di un investimento pud subire diminuzioni anche rapide, cosi come puo aumentare, e gli investitori non necessariamente recuperano limporto
originariamente investito. Le Societa facenti parte del Gruppo Kairos, pur verificando e aggiornando periodicamente le informazioni contenute nei report, declinano ogni
responsabilita per eventuali errori od omissioni. Questo documento é una comunicazione di marketing ed é pubblicato ad uso esclusivamente informativo sui prodotti e i
servizi offerti da societa appartenenti al Gruppo Kairos; il presente documento non costituisce sollecitazione all'investimento. Prima dell’adesione leggere il prospetto e i
KIID disponibili presso i soggetti collocatori e sul sito internet www.kairospartners.com e, su richiesta, forniti gratuitamente anche in forma cartacea. Il Prospetto e i KIID
sono in lingua italiana e inglese. Una sintesi dei diritti degli investitori é disponibile in lingua italiana al link www.kairospartners.com/sintesi-dei-diritti-degli-investitori/. Il
Gestore ha il diritto di porre fine agli accordi per la commercializzazione del comparto in Italia in base al processo di ritiro della notifica previsto dalla Direttiva 2009/65/CE.

5. Comprensiva della commissione di distribuzione.

3 Datial 30/09/2021
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